
09 مال وأعمال 16 يوليو 2014 - العدد 2209 الأربعاء 18 رمضان 1435هـ

مع بلوغ توقعات التضخم مستويات قياسية

»ميريل لينش«: استعادة المستثمرين تفاؤلهم 
بانتعاش اقتصادي وارتفاع أداء الأسهم

»وورلد فاينانس«: »كامكو« أفضل 
شركة إدارة أصول خليجياً

أعلنت »كامكو« عن فوزها بجائزة »افضل 
ل��ع��ام 2014«  ش��رك��ة ادارة اص����ول خ��ل��ي��ج��ي��اً 
وذلك من قبل مجلة وورل��د فاينانس والتي 
أعلنت عن هذا التقدير في الاحتفال السنوي 
ل��ل��م��ج��ل��ة، وال�����ذي ان��ع��ق��د م���ؤخ���راً ف���ي المملكة 
المتحدة. وقد فازت الشركة بالجائزة تقديراً 
لاع���م���ال���ه���ا الاس���ت���ث���م���اري���ة وادائ�����ه�����ا الم��ت��م��ي��ز 
ب��ع��د ال��ت��ح��ولات ال��ج��وه��ري��ة ال��ت��ي شهدتها 
ال���ع���ام  ال���ش���رك���ة خ�����ال  اس��ت��رات��ي��ج��ي��ة وأداء 

الماضي .
وتسلم الجائزة بالنيابة عن كامكو الرئيس 
التنفيذي للشركة فيصل ص��رخ��وه، ونائب 
الرئيس لإدارة ع��اق��ات العماء والتسويق 
سالم جيرودي، ونائب الرئيس لقطاع ادارة 
الاص������ول لم��ن��ط��ق��ة ال���ش���رق الاوس������ط وش��م��ال 

افريقيا، محمود تيفوني.
و ق�����ال ص����رخ����وه، »ح���ص���ول���ن���ا ع���ل���ى ج���ائ���زة 
وورل������د ف��اي��ن��ان��س »ك���أف���ض���ل ش���رك���ة لادارة 
ك��ل��ل  ل���ل���ع���ام 2014«  ال���خ���ل���ي���ج  ف����ي  الاص��������ول 

م��ج��ه��ودات س��ن��وات م��ض��ت م��ن أج���ل تعزيز 
ال�����ري�����ادة الم��ح��ل��ي��ة والاق���ل���ي���م���ي���ة ف����ي ال��ق��ط��اع 
الاس���ت���ث���م���اري، وي���م���ث���ل دف���ع���ة ل���ن���ا م����ن أج���ل 
الاس����ت����م����رار ف����ي م���واص���ل���ة ال���ج���ه���د م����ن أج���ل 

تحقيق الافضل للمستثمرين والعماء.«
وتمكنت شركة كامكو خال الفترة الماضية 
م���ن اث���ب���ات ق��درت��ه��ا ع��ل��ى ت��خ��ط��ي ت��داع��ي��ات 
الازم�������ة الم���ال���ي���ة ال���ع���الم���ي���ة م���دع���وم���ة ب��ه��ي��ك��ل��ة 
استراتيجية تواكب أحدث تطورات القطاع 
وبأداء مميز في أعمالها الاستثمارية وهو 

الذي أهلها الى اقتناص هذا اللقب.
وف������ي م���ق���اب���ل���ة اج�����راه�����ا م�����ع م���ج���ل���ة وورل������د 
ل��دى الاع��ان عن الفوز بالجائزة،  فاينانس 
ق�����ال ص����رخ����وه، »س���ت���واص���ل ك���ام���ك���و ت��ن��ف��ي��ذ 
اس���ت���رات���ي���ج���ي���ة ت���ط���وي���ر وت���ق���دي���م م��ن��ت��ج��ات 
م��ب��ت��ك��رة م��ن��ت��ق��اة ف���ي ال���ق���ط���اع���ات ال��رئ��ي��س��ة 
التي تواكب متطلبات عماء الشركة وتركز 
على الاستثمار في منطقة الشرق الأوس��ط 

وأسواق دول مجلس التعاون الخليجي«. 

 »المدينة«: صندوق الهند 
حقق 27 % في الربع الثاني

أف�������اد ط�����ال ال���ي���وس���ف م��دي��ر 
إدارة الصناديق الاستثمارية 
في شركة المدينة للتمويل و 
الاستثمار أن صندوق الهند 
الاستثماري الإسامي الم��دار 
من قبل الشركة قد حقق أداء 

جيدا خال الفترة الأخيرة.
ال�����ي�����وس�����ف: إن ق��ي��م��ة  وق���������ال 
 وحدة الصندوق بلغت 1.159 
د. ك في يونيو 2014 بنسبة 
ارت������ف������اع ب���ل���غ���ت 7.5 % ع��ن 
ال��ش��ه��ر الم���اض���ي، م��ش��ي��را إل��ى 
اس��ت��م��رار م��واص��ل��ة ص��ن��دوق 
ال�����ه�����ن�����د ت����ح����ق����ي����ق ال�����ع�����وائ�����د 
الشهرية المتزنة. ولفت إلى أن 
الصندوق يعمل وفق الخطة 
التي وضعتها شركة المدينة 
للتمويل والاستثمار )مدير 
ص������ن������دوق( ل����ارت����ق����اء ب������أداء 
ال����ص����ن����دوق وت���ح���ق���ي���ق أع��ل��ى 
ع��ائ��د لحملة ال��وح��دات. وزاد 
اليوسف في بيان صحافي إن 
العوائد المالية التي يحققها 
ص��ن��دوق ال��ه��ن��د ش��ه��ري��ا منذ 
انطاقته هي انعكاس لنجاح 
الخطة و الإستراتيجية التي 
تبنتها إدارة الشركة من خال 
التركيز على بعض القطاعات 
ذات الخطورة الأقل والمتوافقة 
م������ع ال����ش����ري����ع����ة الإس����ام����ي����ة 
بفضل الخبرة الواسعة التي 
يتمتع بها مديرو الاستثمار 
ب��ال��ش��رك��ة وال��خ��ب��رة الطويلة 

ب�������أوض�������اع وظ������������روف س����وق 
ال��ه��ن��د، و ال��ت��ي س��اه��م��ت في 
تحقيق نتائج متميزة تعود 
ب���ال���ن���ف���ع ع����ل����ى الم���س���اه���م���ن. 
واضاف اليوسف أن صندوق 
ال���ه���ن���د ي���ع���د م����ن ال��ص��ن��ادي��ق 
الاستثمارية الم��م��ي��زة محليا 
وع��الم��ي��ا بفضل الأداء الجيد 
مقارنة مع أداء السوق حيث 
ت����ف����وق ف�����ي أدائ����������ه ال���ش���ه���ري 
م�����ؤش�����رات ال���ه���ن���د ال���رئ���ي���س���ة، 
 SENSEX حيث اق��ف��ل م��ؤش��ر
ع���ل���ى ارت����ف����اع ب��ل��غ��ت نسبته 
4. 9 %، ك���م���ا ارت����ف����ع م��ؤش��ر
NIFTY ب��م��ق��دار 5.3 %. كما 
أن ب��ن��ك الاح��ت��ي��اط��ي الهندي 
ي�����ت�����وق�����ع ب����ن����م����و الاق�����ت�����ص�����اد 
ب��ن��س��ب��ة ت����ت����راوح م���ا ب���ن 5% 
إلى %6 في ظل مخاطر متزنة 
و ت���ع���اون ح��ك��وم��ي للتحكم 
ف���ي ال��ت��ض��خ��م، ك��م��ا ن����وه إل��ى 

الفورة الاقتصادية التي تمر 
بها أس���واق الهند المالية في 
ظل استمرار عمليات الشراء 
من قبل المؤسسات الأجنبية 
الاس�����ت�����ث�����م�����اري�����ة ح����ي����ث ب��ل��غ 
ص���اف���ي ش�����راء الاس��ت��ث��م��ارات 
الأج��ن��ب��ي��ة 1.8 م��ل��ي��ار دولار 
ف����ي أس��������واق الم�������ال ال���ه���ن���دي���ة، 
و ص���اف���ي ش�����راء ال��ص��ن��ادي��ق 
الم��ح��ل��ي��ة 454 م��ل��ي��ون دولار. 
و ف��ي تحليل أداء القطاعات 
أش���ار اليوسف إل��ى أن قطاع 
الرعاية الصحية كان من أكثر 
 ال��ق��ط��اع��ات ص��ع��ودا ب��ارت��ف��اع
11.12 % ي������ل������ي������ه ق�����ط�����اع 
ت����ك����ن����ول����وج����ي����ا الم����ع����ل����وم����ات 
بارتفاع %10.53، و كان قطاع 
ال���س���ل���ع الاس���ت���ه���اك���ي���ة الأق����ل 
أداء بانخفاض %2.75. وأكد 
ال��ي��وس��ف أن ال��س��وق الهندي 
ي��ع��د م����ن الأس��������واق ال��ن��اش��ئ��ة 
ال��واع��دة حيث استمر الزخم 
الإي���ج���اب���ي ف����ي ال����س����وق على 
الرغم من التذبذبات الناتجة 
ع����ن الأح���������داث ف����ي ال����ع����راق و 
ت���أث���ي���ره���ا ع���ل���ى س���ع���ر ال��ن��ف��ط 
وذل����������ك ب����ف����ض����ل الإج��������������راءات 
الحكومية المختلفة ال��ت��ي تم 
اتخاذها ل��زي��ادة فاعلية أداء 
أجهزة الدولة وإزالة العقبات 
من الحكومة القديمة و التي 
ك���ان���ت ت��ع��ط��ل ع��م��ل��ي��ة ات��خ��اذ 

القرار.

المنيع فاز بجائزة »التميز في صناعة 
أسواق رأس المال الإسلامية«

ف���������از ع�����ض�����و م����ج����ل����س الادارة 
ال���رئ���ي���س ال��ت��ن��ف��ي��ذي ف����ي ش��رك��ة 
»ب��ي��ت��ك الاس��ت��ث��م��اري��ة« ال��ت��اب��ع��ة 
لبيت التمويل الكويتي »بيتك«، 
ع���م���اد ي���وس���ف الم���ن���ي���ع ب��ج��ائ��زة 
»التميز في صناعة اسواق رأس 
ل����ع����ام 2013  الم�������ال الاس����ام����ي����ة« 
وذل�����ك ض��م��ن ح��ف��ل ج���وائ���ز قمة 
ال��س��ن��وي��ة للصكوك  ل��ن��دن 2014 

التي عقدت في المملكة المتحدة.
وجاءت الجائزة تقديرا وتثمينا 
لم�����س�����اه�����م�����ات الم�����ن�����ي�����ع الم���ك���ث���ف���ة 
ف����ي ت���ط���وي���ر ال����خ����دم����ات الم���ال���ي���ة 
الاس���ام���ي���ة واس������واق رأس الم���ال 
ع��ل��ى م����دى ال��ع��ق��دي��ن الم��اض��ي��ن، 
وال���ت���ي م���ن اب���رزه���ا الم��س��اه��م��ات 
ال��ت��ي ق��ام بها ف��ي م��ج��ال تطوير 
اسواق الصكوك في دول مجلس 
ال����ت����ع����اون ال���خ���ل���ي���ج���ي وت���رك���ي���ا، 
اف������اق ج���دي���دة  ف���ت���ح  ف����ي  ودوره 
لاس����واق ال��ص��ك��وك ف��ي دول مثل 

جنوب افريقيا.
عماد المنيع مت�سلماً الجائزة

طلال اليو�سف

رص�����د ت���ق���ري���ر ح�����ول ن���ت���ائ���ج الاس���ت���ب���ي���ان 
الشهري لبنك أوف أميريكا ميريل لينش 
لآراء مديري صناديق الاستثمار عن شهر 
ي��ول��ي��و ال���ح���ال���ي، اس���ت���ع���ادة الم��س��ت��ث��م��ري��ن 
بقوة لتفاؤلهم بآفاق أداء أسواق الأسهم 
وانتعاش الاقتصاد العالمي خال النصف 

الثاني من العام الحالي.
وأشار 61 في المئة من المسؤولن العالمين 
عن تخصيص الأص��ول الاستثمارية الى 
ن��ات  ت��غ��ل��ي��ب��ه��م ل��ح��ص��ة الأس���ه���م ف���ي م��ك��وِّ
م���ح���اف���ظ���ه���م الاس�����ت�����ث�����م�����اري�����ة، ف������ي أع���ل���ى 
ن��س��ب��ة م���ن ن��وع��ه��ا م��ن��ذ أوائ�����ل ع���ام 2011 
أع��ل��ى نسبة استجابة م��ن نوعها  وث��ان��ي 

للمشاركن في الاستبيان.
وأشار 61 في المئة من المسؤولن العالمين 
ع����ن ت��خ��ص��ي��ص الأص��������ول الاس���ت���ث���م���اري���ة 
ن��ات  ال���ى ت��رج��ي��ح ح��ص��ة الأس��ه��م ف��ي م��ك��وِّ
م���ح���اف���ظ���ه���م الاس�����ت�����ث�����م�����اري�����ة، ف������ي أع���ل���ى 
ن��س��ب��ة م���ن ن��وع��ه��ا م��ن��ذ أوائ�����ل ع���ام 2011 
أع��ل��ى نسبة استجابة م��ن نوعها  وث��ان��ي 

للمشاركن في الاستبيان.
وذكر التقرير أن هذا الاستعداد القوي من 
قِبَل المستثمرين لاستفادة من الانتعاش 
الم��رت��ق��ب ل��اق��ت��ص��اد ال��ع��الم��ي ف��ي النصف 
الثاني من العام الحالي، يعكس ارتفاعاً 
ق���وي���اً ف����ي ن��س��ب��ة ت���وق���ع���ات الم��س��ت��ث��م��ري��ن 
لارت���ف���اع م���ع���دلات ال��ت��ض��خ��م، ح��ي��ث ت��وق��ع 
71 في المئة من المستثمرين المشاركن في 
الاستبيان ارتفاع المؤشر العالمي لأسعار 
ب���زي���ادة 13  المستهلكن خ���ال 12 ش��ه��راً، 
ف��ي الشهر الماضي  ف��ي المئة ع��ن نسبتهم 
اق��ت��ص��ادي��ة  ت��ع��ك��س ذروة دورة  ب���ص���ورة 
ب���ال���ن���س���ب���ة ل����اس����ت����ب����ي����ان. ك����م����ا ارت���ف���ع���ت 
مخصصات الاستثمار في أسهم شركات 
السلع الأساسية التي تعتبر من الأصول 
ش��دي��دة ال��ح��س��اس��ي��ة ت��ج��اه ال��ت��ض��خ��م ال��ى 

أعلى مستوياتها منذ أكثر من عام.
وي��ع��ت��ق��د ع����دد م���ت���زاي���د م���ن الم��س��ت��ث��م��ري��ن 
ال���ت���ض���خ���م ب����ات����ت ت���ت���ج���اوز  أن م�����ع�����دلات 
الم���س���ت���وي���ات الم����أل����وف����ة ف����ي ح����ن لا ت����زال 
معدلات النمو الاقتصادي العالمي تراوح 
ع���ن���د م���س���ت���وي���ات أدن������ى م����ن الم���س���ت���وي���ات 
الم��أل��وف��ة، ولا ت���زال ال��ث��ق��ة ف��ي ت��ح��سّ��ن أداء 
��ي م��رت��ف��ع��ة ن��س��ب��ي��اً، حيث 

ّ
الاق��ت��ص��اد ال��ك��ل

ت����وق����ع 69 ف����ي الم����ئ����ة م����ن الم����ش����ارك����ن ف��ي 
ق��وة الاقتصاد العالمي  الاستبيان تنامي 

خال العام المقبل.
وأوض��ح التقرير أن تقييمات الأسعار أو 
م��خ��اط��ر ت��ك��ب��د خ��س��ائ��ر ف���ادح���ة ف���ي خ��ت��ام 

ال��ح��ال��ي��ة،  دورة الان���ت���ع���اش الاق���ت���ص���ادي 
���ف���لِ���ح ف����ي ال���ح���د م����ن ت����ف����اؤل م���دي���ري 

ُ
ل����م ت

ص���ن���ادي���ق الاس���ت���ث���م���ار، ح���ي���ث أع������رب 21 
ب��أن أسعار  ف��ي المئة منهم ع��ن اعتقادهم 
الأسهم  في الأسواق مبالغ بها، في أعلى 
نسبة من نوعها منذ عام 2000. من جهة 
أخ���رى ت��اش��ت م��خ��اوف ع��ج��ز الصينين 
ع��ن س���داد ال��دي��ون وال��ه��وس بالاستثمار 
ف����ي أص������ول م��ع��ي��ن��ة وان���ك���م���اش اق��ت��ص��اد 
دول م��ن��ط��ق��ة ال���ي���ورو م��ن��ذ ن��ه��اي��ة ال��ش��ه��ر 
الماضي، بينما يبدو أن احتمالات حدوث 
أزم�����ات ج��ي��وس��ي��اس��ي��ة ب���ات���ت ت��ش��ك��ل الآن 
أكبر مصادر الخطر والتهديد لاستقرار 

الأسواق المالية.

وف��ي سياق تعليقه على ه��ذه التطورات، 
ق������ال م���اي���ك���ل ه�����ارت�����نِ�����ت، ك���ب���ي���ر الم��ح��ل��ل��ن 
الاس��ت��رات��ي��ج��ي��ن ل��اس��ت��ث��م��ارات ال��ع��الم��ي��ة 
في شركة بنك أوف أميريكا ميريل لينش 
للبحوث ال��ع��الم��ي��ة: »ي��ش��ي��ر ت��ن��ام��ي ت��ف��اؤل 
المستثمرين بآفاق نمو الاقتصاد العالمي 
ل المخاطر الى  حَمُّ

َ
والتضخم والأسهم وت

ي في 
ّ
احتمال تطبيع أداء الاقتصاد الكل

النصف الثاني م��ن ال��ع��ام ال��ح��ال��ي، م��ا قد 
ال��ى تطبيع أسعار الفائدة.  ي��ؤدي ب��دوره 
كما أن ارتفاع معدلات النمو الاقتصادي 
سوف يتزامن مع ازدي��اد تذبذت الأسعار 

أيضاً«. 
من ناحيته، قال أوبيه ايجيكيميه، محلل 

الأسهم الأوروبية والمحلل الاستراتيجي 
لعناصر التقييم المالي الكَمّي: »مع فقدان 
ان���ت���ع���اش الاق���ت���ص���اد الأوروب��������ي ل��زخ��م��ه، 
س������وف ت���ت���ح���ول أس���������واق أس����ه����م م��ن��ط��ق��ة 
ال����ي����ورو ال����ى م��ن��ط��ق��ة ع���ب���ور ع��الم��ي��ة ن��ظ��راً 
آم��ال��ه��م ع��ل��ى النمو  لتعليق المستثمرين 
ال�����ذي ق���د ي���ح���دث ف���ي م��ن��اط��ق أخ�����رى من 

العالم«.

شكوك اقتصاد

ال��ت��ق��ري��ر أن المستثمرين ف��ي منطقة  ذك���ر 
ال�����ي�����ورو ب����ات����وا ي���ع���ت���ق���دون أن اس���ت���ع���ادة 
الاق������ت������ص������اد ال������ع������الم������ي لم�������ع�������دلات ن����م����وه 
الم��ت��س��ارع��ة س��وف يشكل الم��ص��در الأرج��ح 
ل��ن��م��و الاق���ت���ص���اد الأوروب�������ي، ح��ي��ث أش���ار 
33 في المئة من المشاركن في الاستبيان 
ال����ى ه����ذا الم���ص���در ب���اع���ت���ب���اره س��ب��ب نمو 
ذل����ك الاق���ت���ص���اد ب��ن��س��ب��ة 8 ف���ي الم���ئ���ة ه��ذا 
الشهر مقارنة مع الشهر الماضي، ليتفوق 
ب��ذل��ك ع��ل��ى تعليقهم الآم�����ال ع��ل��ى أهمية 
ال��دور ال��ذي يمكن أن يلعبه طرح برنامج 
أوروب���������ي ل��ل��ت��ي��س��ي��ر ال���ك���م���ي ف����ي ت��ح��ف��ي��ز 

انعاش ذلك الاقتصاد. 
 المشاركون في الاستبيان 

َ
ل وفي الواقع، أجَّ

ال��ذي توقعوه لقيام البنك  مجدداً الموعد 
المركزي الأوروبي بطرح برنامج للتيسير 
ال���ك���م���ي، ح���ي���ث ب�����ات 25 ف����ي الم���ئ���ة م��ن��ه��م 
ي��ت��وق��ع��ون ط����رح ذل����ك ال��ب��رن��ام��ج ف���ي ع��ام 
2015، مقارنة مع 15 في المئة منهم كانوا 
يتوقعون طرحه في ذلك العام خال شهر 
يونيو الماضي و12 في المئة منهم كانوا 
ي��ت��وق��ع��ون ط���رح���ه ف���ي ال���رب���ع ال��ث��ال��ث من 

العام الحالي.
وف����ي ض����وء ه����ذه الم���ع���ط���ي���ات، ف��ق��د معظم 
المشاركن في الاستبيان ثقتهم بالأسهم 
الأوروب���ي���ة، ول���م ي��ع��د ه��ن��اك س���وى 10 في 
الم��ئ��ة منهم يفضلون الآن ترجيح حصة 
تلك الأس��ه��م ف��ي محافظهم الاستثمارية 
خ�����ال ال����ع����ام الم���ق���ب���ل، ب���ان���خ���ف���اض ب��ل��غ��ت 
نسبته 11 في المئة عن عددهم في الشهر 

الماضي.
م����ن ن��اح��ي��ت��ه��ا، ف���ق���دت الأس����ه����م الألم���ان���ي���ة 
ل��م يعرب  حظوتها بصفة خ��اص��ة، حيث 
س���وى 12 ف��ي الم��ئ��ة م��ن م��دي��ري صناديق 
الم��ش��ارك��ن ف��ي الاستبيان عن  الاستثمار 
رغبتهم بترجيح حصة تلك الأس��ه��م في 
م��ح��اف��ظ��ه��م الاس��ت��ث��م��اري��ة خ���ال ال��ش��ه��ور 
الاثني عشر المقبلة، مقارنة مع 31 في المئة 

أعربوا عن نفس الرغبة الشهر الماضي.

في دراسة جديدة أوصت بإعداد تقارير شمولية 

 »المحللين الماليين« دعا لتعزيز
شفافية التقارير المصرفية

دعا معهد المحللن المالين المعتمدين، الجمعية العالمية 
لممتهني الاستثمار التي تضع معيار التفوق والاعتراف 
المهني، الى تعزيز شفافية التقارير المصرفية، كما أوصى 
المعهد ف��ي دراس���ة ج��دي��دة حملت ع��ن��وان: »دروس الأزم��ة 
المالية حول تقارير أداء المصارف«، بتحسن الافصاح عن 
المخاطر وشطب القروض الهالكة من الحسابات الختامية 
في الوقت المناسب وق��درة المستثمرين على الوصول الى 
ت��ق��اري��ر م��ص��رف��ي��ة ق��اب��ل��ة ل��ل��م��ق��ارن��ة ع��ب��ر م��خ��ت��ل��ف مناطق 
ص 

ِّ
السيادة القضائية، لأن ذلك سوف يعزز الشفافية ويقل

ض المستثمرين للمخاطر في القطاع المصرفي. نسبة تعرُّ
وي���رك���ز ال���ج���زء الأول م���ن ال���دراس���ة وال�����ذي ي��ح��م��ل ع��ن��وان: 
»ت��ق��ي��ي��م ال��ع��ن��اص��ر ال��رئ��ي��س��ي��ة الم���ؤث���رة ف��ي ن��س��ب الأس��ع��ار 
الفعلية للأسهم م��ق��ارن��ة م��ع أس��ع��اره��ا الاس��م��ي��ة«، تقييم 
ال���دي���ون ال��ه��ال��ك��ة ال��ت��ي ت��ؤث��ر ف���ي ن��س��ب الأس���ع���ار الفعلية 
للأسهم مقارنة مع أسعارها الاسمية، وهو تقييم رئيسي 
للسامة المالية للمصارف. وقامت الدراسة التي استندت 
ال���ى ب��ي��ان��ات م��ن 51 م��ص��رف��اً ع��الم��ي��اً ك��ب��ي��راً، بتقييم نسب 
الأسعار الفعلية للأسهم مقارنة مع أسعارها الاسمية من 
عام 2003 الى عام 2013، ومدى تأثير اجراءات التعامل مع 
الديون الهالكة وتعزيز الربحية وتقليص المخاطر في تلك 

النسب خال الفترة موضوع التقرير المصرفي المعني.
التقارير المالية  اع��داد  وق��ال فِنسِنت بابا، مدير سياسات 
ال��دراس��ة:  الم��ال��ي��ن المعتمدين وم��ح��رر  ف��ي معهد المحللن 
»يعتبر وج���ود ق��ط��اع م��ص��رف��ي ن��اب��ض ب��ال��ح��ي��اة، ويعمل 

بصورة جيدة، حيوياً للتغلب على المشاكل الاقتصادية 
التي تواصل التأثير سلباً في اقتصادات الدول المتقدمة. 
وت��رك��ز ه��ذه ال��دراس��ة على العاقة القائمة ب��ن الم��ؤش��رات 
ال��س��وق��ي��ة للقيمة والم��خ��اط��ر وب���ن م��ع��ل��وم��ات ال��ك��ش��وف��ات 
الم��ال��ي��ة الم��ص��رف��ي��ة، لتكشف م��واط��ن ال��خ��ل��ل ف��ي اط���ار عمل 
ال���ت���ق���اري���ر الم��ص��رف��ي��ة خ���اص���ة ح���ن لا ت��ت��ط��اب��ق م���ؤش���رات 
البيئة الاقتصادية العامة م��ع م��ؤش��رات التقارير المالية 
ل���ل���م���ص���ارف، م��م��ا ي��ح��د ق�����درة الم��س��ت��ث��م��ري��ن ع��ل��ى م��ع��رف��ة 

الحقائق الاقتصادية من خال تلك الكشوفات«.
وأض���اف: »ت��ب��دو البنوك مبهمة وغير شفافة للعديد من 
أصحاب العاقة، بمن فيهم المستثمرون الذين يعتمدون 
ع��ل��ي��ه��م ف��ي��م��ا ي��ت��ع��ل��ق ب��ق��ي��م��ة ح��ق��وق الم��س��اه��م��ن ورؤوس 
الأموال الممولة بقروض، بعد أن وفرت الأزمة المالية فرصة 
واضحة لتحسن الشفافية المصرفية. ولدى استعراضنا 
في هذه الدراسة الاصاحات التي أجراها واضعو المعايير 
الم��ال��ي��ة، تتضح لنا ض��رورة  المحاسبية وأنظمة الأس���واق 
اصدار تقارير حول أداء المصارف قبل وخال ومنذ بلوغ 
الأزمة المالية العالمية ذروتها، بغية تحديد المجالات التي 
تستدعي استمرار بذل الجهود المطلوبة لتحسن شفافية 

المصارف المعنية«.
م الجزء الأول من الدراسة التوصيات الثاث التالية  وقد قدَّ
ل��واض��ع��ي الم��ع��اي��ي��ر الم��ح��اس��ب��ي��ة وأن��ظ��م��ة الأس�����واق الم��ال��ي��ة 

ومُعدي الكشوفات المصرفية.
1 – الاقرار بالقروض – الاقرار بالقيمة المنصِفة وقياسها: 

تشير الدراسة الى أن الاقرار بالقيمة المنصِفة يمثل أحدث 
الم��ع��ل��وم��ات وي��ت��ي��ح ت��ح��دي��د ال��ت��غ��ي��ي��رات ال��ت��ي ط����رأت على 
القيمة الاقتصادية للقروض في الوقت المناسب، وتؤكد 
ض��رورة اب��راز الكشوفات المالية على المدى البعيد للقيمة 

المنصفة وتكلفة اهاك القروض على حد سواء. 
2 – دعم تحسن الافصاح عن المخاطر: وهو اجراء ضروري 
ض الم��س��ت��ث��م��ر ل��ل��م��خ��اط��ر الم��ص��رف��ي��ة  ل��ت��ق��ل��ي��ص م����دى ت���ع���رُّ
ن��م��اذج العمل المصرفية وما  ف��ي س��ي��اق تحليله لمختلف 
ينطوي عليه كل منها من مخاطر. كما أوصى بذلك فريق 
ع��م��ل ت��ح��س��ن م��س��ت��وى الاف���ص���اح ف���ي م��ج��ل��س الاس��ت��ق��رار 

المالي.
3 – تحسن الاف��ص��اح ع��ن اس��ت��خ��دام ال��رف��ع الم��ال��ي: هناك 
ل��اف��ص��اح ع��ن اجمالي  ق��اب��ل��ة للمقارنة  ح��اج��ة لاج�����راءات 
أص��ول المصارف عبر مختلف مناطق السيادة القضائية 
ال��ى اج����راءات الرفع  أم��ام مقارنة اللجوء  لات��اح��ة الفرصة 
الم��ال��ي )الأص������ول/ ح��ق��وق الم��س��اه��م��ن(، الأم����ر ال����ذي يتيح 

ماً أفضل لمؤشرات المخاطر. تفهُّ
م��ن ن��اح��ي��ت��ه، ق���ال ك���ورت ش��اخ��ت، الم��دي��ر التنفيذي لمعهد 
المحللن المالين المعتمدين: »تسلط هذه الدراسة الضوء 
الم��ص��ارف  ت��واج��ه  ال��ت��ي  أك��ث��ر القضايا تحدياً  على اح���دى 
ال����ي����وم. وت���ت���م���اش���ى ال���ن���ت���ائ���ج ب���ق���وة م����ع ه�����دف م��ب��ادرت��ن��ا 
»صياغة مستقبل القطاع المالي«، التي تدعو للمزيد من 
ن��ظ��ام مالي  ال��ى  ف��ي س��ي��اق السعي  الشفافية والان��ص��اف 

قوي«.

 »الأفنيوز«: فوز عيسى 
 LS460 بـ ليكزس

أع��ل��ن��ت إدارة الأف��ن��ي��وز ع���ن  ف���وز إل��ه��ام ف��ري��د عيسى بسيارة  
ال��ذي تم  ليكزس LS460 ط��راز 2014 ضمن ع��روض التسوق 
تنظيمه مؤخراً  بمنطقة برستيج في الأفنيوز. حيث قدمت 
ف��ع��ال��ي��ة ال��س��ح��ب الإع���ام���ي���ة ش��ي��ري��ن م��ت��ول��ي و م��م��ث��ل وزارة 
أم��ام  الم��ذك��ورة  الرابحة  التجارة والصناعة وال���ذي أعلن اس��م 
حشد من الجمهور. وفي هذه المناسبة،  أكدت إدارة  الأفنيوز 
استمرار الحمات التسوق ف��ي منطقة برستيج عبر تقديم 
ف��رص ال��ف��وز على س��ح��وب��ات ال��س��ي��ارات ال��ف��اره��ة  وبمشاركة 
سلسلة ال��ع��ام��ات ال��ت��ج��اري��ة ال��راق��ي��ة  وال���ت���ي  ت��ل��ب��ي رغ��ب��ات 
عشاق الأناقة والرفاهية والفخامة.  وتتضمن الحملة الثانية 
من العروض التسويقية في منطقة برستيج  فرصة الدخول 
على سحب سيارة أودي A8L والتي انطلقت مؤخرا بتاريخ 6 
يوليو و يستمر حتى 31 أغسطس ويجري السحب النهائي 
مساء الخميس الموافق 4 سبتمبر 2014 مقابل كل شراء بقيمة 
الراقية والم��ش��ارك��ة في  50 د.ك م��ن إح��دى العامات التجارية 

منطقة برستيج.

الشرق الأوسط سوق واعد للاستثمارات البرازيلية
تنظر »ال��غ��رف��ة التجارية العربية 
ال���ب���رازي���ل���ي���ة« ب��ع��ن ال���ت���ف���اؤل ال��ى 
منطقة ال��ش��رق الأوس����ط كمصدرٍ 
م��وث��وقٍ لاستثمار، وذل���ك نظير 
م����ا ج�����اء ف����ي »ت���ق���ري���ر الاس��ت��ث��م��ار 
العالمي 2014« ال��ذي صدر مؤخراً 
عن »مؤتمر الأمم المتحدة للتجارة 
وال���ت���ن���م���ي���ة« )الأون������ك������ت������اد( ح���ول 
��ق��ات الاس��ت��ث��م��ارات الأجنبية 

ّ
ت��دف

الم��ب��اش��رة ف���ي ال��ع��ال��م خ���ال ال��ع��ام 
الم������اض������ي. وأش����������ار ال����ت����ق����ري����ر ال����ى 
أن الاستثمارات المباشرة الخارجة 
م����ن م��ن��ط��ق��ة ال����ش����رق الأوس�������ط قد 
شهدت ارتفاعاً ملحوظاً بنسبة 65 
 
ً
بالمائة خال العام المنصرم مقارنة
ب��ال��ع��ام 2012، معزياً ذل���ك بشكلٍ 
رئ��ي��سٍ ال���ى ال���ح���راك الاس��ت��ث��م��اري 
النشط م��ن دول مجلس التعاون 
الخليجي. ويُذكر أن الاستثمارات 
الأجنبية المباشرة تكتسب أهمية 

اق��ت��ص��ادي��ة ك��ب��ي��رة ك��ون��ه��ا تشكّل 
راف�����داً أس��اس��ي��اً ف���ي دع����م مختلف 
ال���ق���ط���اع���ات والم����ج����الات ال��ح��ي��وي��ة 
للدولة.  وكشف »تقرير الاستثمار 
العالمي 2014« أن ك��ا م��ن المملكة 
ال��ع��رب��ي��ة ال���س���ع���ودي���ة وال��ب��ح��ري��ن 
وقطر والام���ارات العربية المتحدة 

وال���ك���وي���ت وس��ل��ط��ن��ة عُ���م���ان تملك 
م�����ع�����دلًا عالياً من اح���ت���ي���اط���ي���ات 
ال���ن���ق���د الأج����ن����ب����ي، وت����ح����دي����داً ف��ي 
ص��ن��اع��ة ال��ن��ف��ط وال����غ����از. وج����اءت 
دول���ت���ا ق��ط��ر وال��ك��وي��ت ع��ل��ى رأس 
قائمة الدول الخليجية المستثمرة 
ف�������ي ال���������خ���������ارج، ح�����ي�����ث ارت����ف����ع����ت 
الاستثمارات القطرية الخارجية 
أرب���ع���ة أض���ع���اف ع���ن ال���ع���ام 2012، 
�����ق�����ت الاس������ت������ث������م������ارات 

ّ
ف����ي����م����ا ح�����ق
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بالمائة. وبالمقابل، بلغت تدفقات 
الاس��ت��ث��م��ارات الأجنبية المباشرة 
ال��ى دول��ة الام���ارات  10.5 مليارات 
دولار أميركي بزيادة قدرها 9 في 
المائة، لتحتل الامارات بذلك المرتبة 
ال��ث��ان��ي��ة ب��ع��د ت��رك��ي��ا ف��ي استقبال 

الاستثمارات الأجنبية المباشرة. 
وق����������ال م���ي���ش���ي���ل ح����ل����ب����ي، الم����دي����ر 
التنفيذي والامن العام ل� »الغرفة 

ال��ت��ج��اري��ة ال��ع��رب��ي��ة ال��ب��رازي��ل��ي��ة«: 
»تلتزم »الغرفة التجارية العربية 
ال�����ب�����رازي�����ل�����ي�����ة« ال������ت������زام������اً وث���ي���ق���اً 
ب���الم���س���اه���م���ة ال���ف���اع���ل���ة ف�����ي خ��ل��ق 
ف���رصٍ واع�����دةٍ لترسيخ ال��ع��اق��ات 
التجارية والاستثمارية بن الدول 
ال��ع��رب��ي��ة وال���ب���رازي���ل، وف���ي ال��وق��ت 
ن��ف��س��ه ال���ح���ف���اظ ع���ل���ى ال���ش���راك���ات 
ال���ت���ج���اري���ة الم����م����ت����ازة والم���ش���اري���ع 
التجارية المتنامية التي يشهدها 
��ق��ات 

ّ
ك���ا ال���ط���رف���ن. وان ن��م��و ت��دف

الاس��ت��ث��م��ارات الأجنبية المباشرة 
ال���ى ال����دول ال��ع��رب��ي��ة ي��ؤكّ��د المكانة 
الريادية التي تحظى بها المنطقة 
ك���س���وقٍ واع�����دة وم����زده����رة ع��الم��ي��اً. 
ون����ح����ن ع���ل���ى ث���ق���ة ت����ام����ة أن ذل���ك 
س����ي����ع����ود ب���ال���ن���ف���ع ال���ك���ب���ي���ر ع��ل��ى 
م��س��ت��وى ت��ع��زي��ز أواص����ر ال��ت��ع��اون 
الم���ش���ت���رك ب����ن الم���ن���ط���ق���ة ال��ع��رب��ي��ة 

والبرازيل«. 

مي�سيل حلبي


